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ВСТУП 

 

В умовах трансформації економіки України, формування та вдосконалення її 

фондового та валютного ринків, вивчення досвіду функціонування світових валютних ринків 

та ринків цінних паперів, а також принципів біржових операцій є однією з актуальних 

проблем.  

Курс “Міжнародні валютні та фондові ринки” займає важливе місце у навчальному 

процесі спеціальності “Міжнародні економічні відносини”. Вказана дисципліна має не лише 

теоретичне, але й практичне значення, оскільки студенти зможуть ознайомитися з основними 

принципами проведення торгів у мережі інтернет за допомогою сучасних пакетів програм. 

Навчальний курс поділено на дві частини: у першій частині вивчатимуться особливості 

функціонування ринку форекс, друга частина присвячена принципам діяльності фондового 

ринку. Ці методичні матеріали мають на меті допомогти студентам краще засвоїти курс.  
 

 

1. ЗАГАЛЬНІ ПОЛОЖЕННЯ ЩОДО ВИВЧЕННЯ КУРСУ  

“МІЖНАРОДНІ ВАЛЮТНІ ТА ФОНДОВІ РИНКИ” 
 

1.1. Загальна інформація про курс 

 

Курс “Міжнародні валютні та фондові ринки” викладається для студентів 5-го курсу 

спеціальності “Міжнародні економічні відносини” факультету міжнародних відносин 

Львівського національного університету імені Івана Франка. Тривалість курсу: для студентів 

магістратури – 36 аудиторних годин лекцій, 36 аудиторних годин практичних занять, 6 годин 

консультацій; для студентів, що навчаються за програмою спеціаліста – 18 аудиторних годин 

лекцій, 18 аудиторних годин практичних занять і 2 години консультацій. 

 

1.2. Мета вивчення курсу 

 

Метою вивчення даного курсу є ознайомлення студентів з основними принципами 

функціонування світових валютних (форексних) та фондових ринків, вміння 

використовувати програмний пакет MetaTrader для торгівлі на форексі. 

 

1.3. Методи вивчення курсу 

 

Методами вивчення курсу є: 

а) лекційні заняття; 

б) практичні заняття; 

в) самостійна робота. 

На практичних заняттях студенти вивчатимуть валютні операції за допомогою пакету 

програм MetaTrader. Важливу роль у вивчені курсу відіграватиме і самостійна робота. 

Зокрема, студенти отримають компакт диск з дистрибутивом програмного пакету MetaTrader 

і зможуть працювати з ним удома. 

 

1.4. Взаємозв’язок курсу з іншими дисциплінами 

 

Даний курс пов’язаний з іншими дисциплінами. До їх числа входять такі попередні 

курси: 

1. міжнародні економічні відносини, 

2. міжнародний економічний аналіз, 

3. загальна теорія грошей і кредиту, 

4. валютна політика держави, 
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5. міжнародні валютно-кредитні відносини. 

 

1.5. Контроль знань студентів  

 

Після вивчення курсу студенти складатимуть залік або іспит. За результатами навчання 

кожний студент отримає оцінку, яка враховуватиме: 

1. рівень знань, виявлених при відповіді,  

2. знання термінів з курсу, 

3. активність на семінарських заняттях,  

4. вміння користуватися програмним пакетом MetaTrader. 

 

1.6. Консультації 

 

На першому тижні навчання визначається день тижня та час проведення консультацій. 

Місце консультації – кафедра міжнародного економічного аналізу і фінансів. 

Крім того, студенти можуть обговорювати матеріали курсу та консультуватися з 

викладачем за допомогою електронної пошти blapchuk@hotmail.com. 

 

 

2. ЗМІСТ КУРСУ “МІЖНАРОДНІ ВАЛЮТНІ ТА ФОНДОВІ РИНКИ” 

 

2.1. Структура курсу 

 

Частина І. Міжнародні валютні (форексні) ринки 

 

Тема 1. Структура світових валютних ринків 

Тема 2. Інструменти валютного ринку 

Тема 3. Аналіз і прогнозування форексного ринку 

 

Частина ІІ. Міжнародні фондові ринки 

 

Тема 4. Цінні папери та їх види 

Тема 5. Функціонування світових фондових ринків 

Тема 6. Основні ринкові індекси та кредитні рейтинги 

 

2.2. Зміст лекцій 

 

Частина І. Міжнародні валютні (форексні) ринки 

 

Тема 1. Структура світових валютних ринків 

Світовий валютний ринок (ринок форекс, форексний ринок), його особливості. Основні 

компоненти валютного ринку. Відмінності ринку форекс від інших ринків. Історичний 

розвиток валютних ринків. Інформаційне забезпечення торгівлі на ринку форекс. 

Валютні курси. Види валютних курсів. Прямі і непрямі котирування. Крос-курси. 

Основні валюти форексного ринку. Класифікація валют. Проксі-валюти. Євродолари і 

євровалюти. Умовні позначення валют. Структура котирування валют. 

Учасники форексного ринку. Маркет-мейкери і маркет-юзери. Трейдери, ділери і 

брокери. Центральні банки на ринку форекс. 

Торгівля через брокерів. Механізм маржевої торгівлі. Маржа, плече. Відкритття і 

закриття позиції. Довга і коротка позиції. 

Час роботи форексних ринків. Характеристики типової активності територіальних 

ринків протягом доби. 
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Тема 2. Інструменти валютного ринку 
Трансакційні інструменти валютного ринку. Поточні операції. Електронна система 

SWIFT та її функціонування. Дата валютування. Операції tod, tom і spot. Волатильність. 

Операції лідз енд легз. Спекуляція Джорджа Сороса проти британського фунта. 

Похідні інструменти валютного ринку. Форвардні операції. Форвардний контракт, 

форвардний курс. Операція “аутрайт”. Особливості ринку форвардних операцій. 

Валютні ф’ючерси. Особливості ф’ючерсних контрактів. Ф’ючерсна ціна. Контанго, 

беквордейшн. Історичний розвиток ринку форвардів і ф’ючерсів. 

Порівняння форвардних і ф’ючерсних контрактів. 

Валютні опціони. Колл і пут опціони. Біржові і позабіржові опціони. Класифікація 

опціонів за терміном дії. Американські, європейські та азіатські опціони. Історичний 

розвиток ринку опціонів. 

Валютні свопи. Види свопів. Схема операції своп. Історичний розвиток ринку свопів. 

 

Тема 3. Аналіз і прогнозування форексного ринку 
Ризики на валютному ринку. Ризик обмінного курсу. Лімітування позиції і лімітування 

втрат. Ризик облікової ставки. Ризик кредитоспроможності. Форми ризику 

кредитоспроможності: ризик заміщення і географічний ризик. Ризик країни. 

Основи фундаментального аналізу. Фактори впливу на валютні курси: 

макроекономічні, політичні і психологічні. Основні макроекономічні фактори та їх вплив на 

курс національної валюти. Політична ситуація у державі та її взаємозв’язок з ситуацією на 

валютному ринку. Очікування і настрої трейдерів. Новини. Чутки. Варіанти реакції ринку на 

зміну фундаментальних факторів. 

Основи технічного аналізу. Основні постулати технічного аналізу. Методи технічного 

аналізу. Види графіків. Робота з програмним пакетом MetaTrader. 

Порівняння фундаментального і технічного аналізу. 

 

Частина ІІ. Міжнародні фондові ринки 

 

Тема 4. Цінні папери та їх види 

Цінні папери. Суть цінного паперу. Функції цінних паперів. Класифікації цінних 

паперів за характером, за типом власника, за формою, за функціональним навантаженням, за 

суб’єктами, за ступенем ліквідності, за способом обігу, за величиною емісії. Цінні папери 

іменні та на пред’явника. 

Акції. Символи акцій. Термінологія ринку акцій. Дивідендна політика. Спліт і 

консолідація. Інституційний холдинг. Активність інсайдерів. Класифікації акцій. Прості і 

привілейовані акції. Американська класифікація акцій. Галузева класифікація акцій. Пакети 

акцій: значний,  блокуючий і контрольний. 

Облігації. Види облігацій. Викупні угоди (репо). Ціни облігацій. Види облігацій. 

Державні цінні папери. Корпоративні облігації. Єврооблігації. Купонні і безкупонні облігації. 

Купони, стріппінг. Цільові облігації. “Сміттєві” облігації. Діяльність Майкла Мілкена на 

ринку облігацій. 

Деривативи (похідні цінні папери). Форварди. Ф’ючерси. Активи ф’ючерсних 

контрактів. Види ф’ючерсів: товарні, валютні, фінансові. Розрахункова (клірингова) палата. 

Біржі ф’ючерсної торгівлі. Опціони. Види опціонів: товарні, валютні, фінансові. Цінні 

папери з рисами опціонів.  

Види ризиків при інвестуванні в цінні папери. Діловий ризик. Ризик диверсифікації. 

Ризик ліквідності. Ризик купівельної здатності. Ризик процентної ставки. Політичний ризик. 

Податковий ризик. Короткий продаж акцій (продаж без покриття). Кліринг і страхування. 

Спекуляції та хеджування. Консервативний та агресивний портфелі цінних паперів. Крах 

банку Barings. 
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Тема 5. Функціонування світових фондових ринків 

Структура світових фондових ринків. Різні погляди на структуру фінансового ринку. 

Первинний і вторинний ринки. Біржовий і  позабіржовий (вуличний) ринки. Концепція 

чотирьох ринків. Емісія цінних паперів. Флотація. Андеррайтинг. Елементи фондової 

системи. 

Біржа. Біржові активи. Принципи функціонування біржі. Організація і структура бірж. 

Види бірж. Товарні, фондові, валютні і універсальні біржі. Особливості біржової торгівлі. 

Фондова біржа. Ознаки класичної фондової біржі. “Місце на біржі”. Принципи діяльності 

фондової біржі. Види діяльності біржі. Лістинг і делістинг. “Голубі фішки”. “Силосна вежа”. 

Ведення торгів методом жестів та вигуків. Електронна торгівля. Схема електронної біржової 

системи. Переваги і недоліки електронної біржової торгівлі. Діяльність фондової біржі на 

прикладі New York Stock Exchange.  

Біржові системи зарубіжних країн: моноцентричні, поліцентричні і змішані. Провідні 

світові біржі. Біржова система України. 

 

Тема 6. Основні ринкові індекси та кредитні рейтинги 

Ринкові (біржові або фондові) індекси. Методи розрахунків ринкових індексів. Ринкові 

індекси США. Індекси Dow Jones. Індекси Standard & Poor’s. Індекси NASDAQ. Індекси 

NYSE. Індекси AMEX. Індекси Frank Russell Company. Технологічні індекси Goldman Sachs 

(GSTI). Індекси компанії Value Line. Ринкові індекси Великобританії. Індекси “footsie”. 

Ринкові індекси Франції. CAC. Ринкові індекси Німеччини. DAX. Ринкові індекси Японії. 

Nikkei. Ринкові індекси інших країн. Ринкові індекси України. 

Кредитні рейтинги. Відмінність кредитних рейтингів від рейтингових списків. Історія 

розвитку кредитних рейтингів. Принципи побудови кредитних рейтингів. Рейтинги агенств 

Moody’s, Standard & Poor’s, Fitch Ratings. 

 

2.3. Зміст практичних занять 

 

Тема 1. Структура світових валютних ринків 

1. Особливості ринку форекс. 

2. Валютні курси, їх види. 

3. Основні валюти форексного ринку. 

4. Учасники форексного ринку. 

5. Механізм маржевої торгівлі. 

6. Час роботи форексного ринку. 

 

Тема 2. Інструменти валютного ринку 

1. Трансакційні інструменти валютного ринку. 

2. Похідні інструменти валютного ринку. 

 

Тема 3. Аналіз і прогнозування форексного ринку 

1. Ризики на валютному ринку. 

2. Основи фундаментального аналізу.  

3. Основи технічного аналізу. 

 

Тема 4. Цінні папери та їх види 

1. Поняття та види цінних паперів. 

2. Акції, класифікація акцій.  

3. Облігації. Види облігацій. 

4. Похідні цінні папери. 

5. Види ризиків при інвестуванні в цінні папери. 
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Тема 5. Функціонування світових фондових ринків 

1. Структура світових фондових ринків. 

2. Принципи функціонування біржі.  

3. Біржові системи країн світу. 

 

Тема 6. Основні ринкові індекси та кредитні рейтинги 

1. Основні ринкові індекси.  

2. Кредитні рейтинги. 

 

 

3. НАВЧАЛЬНО-МЕТОДИЧНА ЛІТЕРАТУРА 

 

3.1. Основна література 

 

Валютный и денежный рынок. Курс для начинающих (Серия “Reuters для 

финансистов”) / Пер. с англ. – М.: Альпина Паблишер, 2002. – 340 с. 

Играть на бирже просто?! / НП “Форекс Клуб” (Школа валютных трейдеров). – М.: 

Форекс Клуб, 2003. – 240 с. 

Пискулов Д.Ю. Теория и практика валютного дилинга = Foreign Exchange and Money 

Market Operations: Прикладное пособие. – 3-е изд., испр. и доп. – М.: Диаграмма, 1998. – 256 

с. 

Сохацька О.М. Біржова справа. Підручник. – Тернопіль: Карт-бланш, 2003. – 602 с. 

Фондовый рынок. Курс для начинающих (Серия “Reuters для финансистов”) / Пер. с 

англ. – М.: Альпина Паблишер, 2002. – 277 с. 

Форекс. Электронное руководство для успешной торговли на валютном рынке. – 

Цюрих, Швейцария: forexSwiss.com, 2001. – 148 с. 

 

3.2. Додаткова література 
 

Акелис, Стивен Б. Технический анализ от А до Я. – М.: Диаграмма, 1999. – 376 с. 

Боринець С. Я. Міжнародні валютно-фінансові відносини. Підручник. – К.: Знання, 

1999. – 305 с. 

Голубицкий Сергей. Основы опционных стратегий. – Доступно з 

<http://www.swissfin.com/school/golubitsky/index.html> 

Дегтярëва О., Кандинская О. Биржевое дело: Учебник для вузов. – М.: Банки и биржи, 

ЮНИТИ, 1997. – 503 с. 

Демарк, Томас Р. Технический анализ – новая наука. – М.: Диаграмма, 2001. – 280 с. 

Закарян И., Филатов И. Интернет как инструмент для финансовых инвестиций. – СПб.: 

BHV-Санкт-Петербург, 2000. – 256 с. 

Кравченко Ю.Я. Рынок ценных бумаг: Курс лекций. – К.: Вира-Р, 2002. – 368 с. 

Кравченко Ю. Рынок ценных бумаг в вопросах и ответах. Учебное пособие. – К.: Ника-

Центр, Эльга, 2003. – 528 с. 

Лиховидов В. Н. Фундаментальный анализ мировых валютных рынков: методы 

прогнозирования и принятия решений. – Владивосток, 1999. – 234 с. 

Мiжнаpоднi валютно-кpедитнi вiдносини: Пiдpучник / А.С. Філіпенко, В.І. Мазуренко, 

В.Д. Сікора та ін.; за pед. А.С.Фiлiпенка. – К.: Либiдь, 1997. – 208 с. 

Тьюлз, Ричард Дж., Брэдли, Эдвард С., Тьюлз, Тэд М. Фондовый рынок. – 6-е изд.: Пер. 

с англ. – М.: Инфра-М, 2000. – 648 с. 

Ющенко В.А., Міщенко В.І. Валютне регулювання: Навч. посібник. – К.: Т-во 

“Знання”, КОО, 1999. – 359 с. 

Ющенко В.А., Міщенко В.І. Управління валютними ризиками: Навч. посібник. – К.: Т-
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во “Знання”, КОО, 1998. – 444 с. 

Dębski, Wiesław. Rynek finansowy i jego mechanizmy. Podstawy teorii i praktyki. – 

Warszawa, Wydawnictwo Naukowe PWN, 2001. – 543 s. 

Forex. Учебник по валютному дилингу. – Los Angeles, California: Royal Forex, 2001. – 71 

с. 

 

Крім того, студенти отримають компакт диск з дистрибутивом програмного пакету 

MetaTrader та деякими навчально-методичними матеріалами в електронному вигляді. Велику 

кількість книг та статей можна також знайти в мережі інтернет. 

 

 

4. ПЕРЕЛІК КОНТРОЛЬНИХ ПИТАНЬ І ТЕРМІНІВ З КУРСУ 

“МІЖНАРОДНІ ВАЛЮТНІ ТА ФОНДОВІ РИНКИ” 

 

4.1. Перелік контрольних питань 

 

1. Особливості ринку форекс.  

2. Відмінності ринку форекс від всіх інших ринків. 

3. Інформаційне забезпечення торгівлі на ринку форекс. 

4. Валютні курси, їх види. 

5. Основні валюти форексного ринку. 

6. Котирування валют. 

7. Учасники форексного ринку.  

8. Центральні банки на ринку форекс. 

9. Механізм маржевої торгівлі.  

10. Час роботи форексних ринків.  

11. Поточні операції валютного ринку.  

12. Електронна система SWIFT та її функціонування.  

13. Похідні інструменти валютного ринку.  

14. Валютні форварди. 

15. Валютні ф’ючерси. 

16. Порівняння форвардних і ф’ючерсних контрактів. 

17. Валютні опціони. 

18. Валютні свопи. 

19. Ризики на валютному ринку.  

20. Основи фундаментального аналізу.  

21. Макроекономічні фактори та їх вплив на курс національної валюти. 

22. Політичні фактори та їх вплив на курс національної валюти. 

23. Психологічні фактори та їх вплив на курс національної валюти. 

24. Основи технічного аналізу.  

25. Основні постулати технічного аналізу.  

26. Види графіків. 

27. Порівняння фундаментального і технічного аналізу. 

28. Суть цінного паперу.  

29. Класифікації цінних паперів. 

30. Акції, класифікації акцій. 

31. Термінологія ринку акцій.  

32. Дивідендна політика. 

33. Облігації, їх види. 

34. Деривативи (похідні цінні папери). 

35. Форварди і ф’ючерси.  

36. Опціони. 
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37. Цінні папери з рисами опціонів.  

38. Види ризиків при інвестуванні в цінні папери.  

39. Короткий продаж акцій.  

40. Спекуляції та хеджування.  

41. Консервативний та агресивний портфелі цінних паперів. 

42. Структура світових фондових ринків.  

43. Емісія цінних паперів. 

44. Принципи функціонування біржі.  

45. Види бірж.  

46. Особливості фондової біржі.  

47. Лістинг.  

48. Ведення торгів методом жестів та вигуків.  

49. Електронна торгівля. 

50. Порівняння електронних торгів та торгів методом жестів і вигуків. 

51. Історичний розвиток біржової торгівлі. 

52. Біржові системи зарубіжних країн. 

53. Біржова система України. 

54. Ринкові індекси.  

55. Ринкові індекси США.  

56. Ринкові індекси Великобританії.  

57. Ринкові індекси Франції, Німеччини, Японії.  

58. Ринкові індекси інших країн. 

59. Ринкові індекси України. 

60. Кредитні рейтинги. 

 

4.2. Перелік основних термінів з курсу 

 

1. форекс 

2. валютний курс 

3. пряме котирування  

4. непряме (зворотнє) котирування  

5. крос-курс 

6. курс спот  

7. курс форвард  

8. основні (головні) валюти  

9. другорядні валюти 

10. екзотичні валюти 

11. проксі-валюти  

12. євродолар 

13. євровалюта 

14. buck 

15. greenback  

16. cable 

17. swissie 

18. aussie 

19. kiwi 

20. базова валюта 

21. валюта котирування 

22. аск 

23. оффер  

24. бід 

25. пункт (point) 

26. піп (pip) 

27. спред 

28. велика фігура 

29. маркет-мейкер 

30. маркет-юзер 

31. трейдер  

32. ділер 

33. брокер  

34. дисконт-брокер 

35. “повномасштабний” брокер 

36. FED 

37. FOMC (“фомка”) 

38. BUBA 

39. BBK 

40. “Old Lady” 

41. маржа 

42. важіль 

43. плече  

44. ліверидж  

45. відкрита позиція  

46. закрита позиція  

47. флет  

48. сквер 

49. довга позиція 

50. коротка позиція 
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51. нереалізований прибуток (збиток) 

52. реалізований прибуток (збиток) 

53. спот 

54. SWIFT  

55. дата виконання  

56. дата валютування 

57. tod 

58. tom 

59. spot 

60. волатильність 

61. лідз енд легз 

62. валютний форвард 

63. операція “аутрайт” 

64. операція своп  

65. валютний ф’ючерс 

66. контанго  

67. беквордейшн  

68. валютний опціон  

69. опціон колл  

70. опціон пут  

71. біржовий опціон  

72. позабіржовий опціон (OTC)  

73. ціна страйк 

74. покупець опціону (buyer)  

75. продавець опціону (writer)  

76. опціонна премія 

77. американський опціон 

78. європейський опціон 

79. азіатський опціон 

80. опціон “в грошах” = in the money 

81. опціон “при грошах” = at the money 

82. опціон “без грошей” = out of the money 

83. валютний своп 

84. дата валютування свопу 

85. дата закінчення свопу (maturity) 

86. s/b swap 

87. b/s swap 

88. відсотковий своп 

89. лімітування позиції  

90. лімітування втрат 

91. фундаментальний аналіз 

92. технічний аналіз 

93. заговорювання курсу 

94. цінний папір 

95. борговий цінний папір 

96. пайовий цінний папір 

97. дольовий цінний папір 

98. іменний цінний папір 

99. повний індосамент 

100. цінний папір на пред’явника 

101. ордерний цінний папір 

102. документарний цінний папір 

103. бездокументарний цінний папір 

104. безпаперовий цінний папір 

105. основний цінний папір 

106. похідний цінний папір 

107. дериватив 

108. ліквідний цінний папір 

109. неліквідний цінний папір 

110. акція 

111. тікер 

112. номінальна вартість акції 

113. ринкова вартість акції 

114. дивіденд 

115. дроблення акцій 

116. спліт 

117. консолідація 

118. обернений спліт 

119. інституційний холдинг 

120. “книжкова” вартість 

121. нетто-капітал 

122. активність інсайдерів 

123. проста акція 

124. привілейована акція 

125. відзивна привілейована акція 

126. пакет акцій 

127. значний пакет акцій 

128. блокуючий пакет акцій 

129. контрольний пакет акцій 

130. облігація 

131. дата погашення 

132. викупна угода (репо) 

133. американська депозитарна розписка (ADR) 

134. єврооблігація 

135. безстрокова (рентна) облігація 

136. купон 

137. стріппінг 

138. субординована облігація 

139. цільова облігація  

140. “сміттєва” облігація 

141. актив ф’ючерсного контракту 

142. кліринг 

143. розрахункова палата 

144. клірингова палата 

145. варрант 

146. короткий продаж  

147. продаж без покриття 

148. первинний (надбіржовий) ринок 

149. вторинний ринок 

150. біржовий ринок 

151. позабіржовий ринок 

152. “вуличний ринок” 

153. “ринок через прилавок” 

154. флотація 
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155. андеррайтинг 

156. андеррайтер (інвестиційний банк) 

157. біржа  

158. біржовий актив 

159. універсальна біржа 

160. фондова біржа 

161. валютна біржа 

162. товарна біржа 

163. місце на біржі 

164. лістинг 

165. делістинг 

166. голубі фішки 

167. “силосна вежа” 

168. кільце, яма 

169. крос-сесія 

170. ринковий індекс 

171. біржовий індекс 

172. фондовий індекс 

173. Dow Jones 

174. Dow Jones Industrial Average 

175. Dow Jones Transportation Average 

176. Dow Jones Utility Average 

177. Dow Jones Composite Average 

178. Standard & Poor’s 500 (S&Р 500) 

179. Standard & Poor’s 100 

180. Nasdaq Composite 

181. NYSE Composite 

182. AMEX Major Market Index 

183. Russell 

184. GSTI 

185. Value Line 

186. САС 40 

187. DAX 30 

188. Xetra DAX 

189. FT-SE 100  

190. footsie 

191. Nikkei 

192. TSE 300 

193. Hang Seng Index 

194. ПФТС-індекс 

195. ProU-50 

196. KAC 20 

197. SBPU-30 

198. Sokrat Index 

199. кредитний рейтинг 

200. рейтинговий список 
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